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ATA DE COMPARECIMENTO DA REUNIAO PARA APRESENTACAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2023 DO VITORIA PREV

Aos 23 dias do més de setembro de 2022, as 13h, reuniram-se na sede deste Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais da Vitoria de Santo Antdo, o presidente do instituto, a gerente financeira, € o
representante da empresa Lema Economia e Finangas, com a presenga dos membros do Conselho
Administrativo do Vitona Prev, abaixo identificados, para apresentagiio da politica de investimento relativa
ao periodo de 2023,

A minuta da politica foi apresentada pelo Sr. Rodolpho Malafaia, representante da Lema Consultoria,
conforme relatério em anexo a presente ata, e que foi disponibilizado aos membros do conselho presentes.

Apos analise e esclarecimentos suscitados, os membros do Conselho Administrativo, através da
presidente do Conselho Administrativo, a Sra. Rayza Rafaelle de Azevedo Souza, concordaram com a
aprovagio da politica de investimento apresentada, que foi assinada pela Tlustre Presidente do Conselho
Administrativo.

E assim, foi lavrada a presente ata para registro e conformidade dos atos acima referendados.

(— v — _ |~ |Presidentedo Vitoria Prev
Gerente Financeiro do Vitoria Prev
Representante da Lema Economia e

Finangas

Presidente do Conselho Administrativo
Membro do Conselho Administrativo
Membro do Conselho Administrativo
Membro do Conselho Administrativo

Membro do Conselho Admimstrativo
Membro do Conselho Administrativo
Membro do Conselho Administrativo

Membro do Conselho Administrativo
Membro do Conselho Administrativo
Membro do Conselho Administrativo

Membro do Conselho Administrativo
Membro do Conselho Administrativo

VITORIAPREV — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DA VITORIA DE SANTO ANTAOD
Rua Elpidic Moura, 119, Bairro Matriz. Vitdria de Santo Antdo — Pernambuco.
CEP: 55612-530. Fone: (81) 3523-2711. CNPJ; 06.259.729/0001-63



POLITICA DE

INVESTIMENTOS
2023

i

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE VITORIO DO SANTO ANTAO
VITORIAPREV

A,



VITORIAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

SUMARIO

BURARID ciiiisnisuoinniinumiiic R R g
L APRPSENYRERD. et O R Ay S g T
1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS .......ovvvrimemesisisssnssamesssssssesesssssssssnssesssasesesssssssssssssrsassres 3
T T T T, 3
D A I i s A e R s e et 3
TAVIGENCIA. .......oviveereeesessesiscssesassssasssasssassesasssessssssasssssssssasssssnssasssansssssensesssssessesssesns 3

2. CONTEUDO .....ocorverenas WL . " 3
A NAODEI DB BEETIID . cins i oo e s o s R IS e S a3 4
D O RN A i R B e 5

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAD......cormrmersesisinsssemmsessunsmmsansasssssesssssssssessassensresssssssssasssss o
22 CENARIOD ECONBIMTD .....ovcisnisnsinisisisisssmissiisisimmamssiississssssisimsiinmesitian 6
A N TR OO e e s e L A it 6
2212 NADOODNAL......cocceesreererrasssssssssasararsssssssssasstssssssasssssserssssssssssassssensesassssssensasnnes 7
2210 EXPECTRVIVAS DE MERGAIIEY o mercssiimsrerrisssrassssrmestbsmsisssssasssiivossnonsisiohsiassssiaanion 9
2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS .......c.cummmmiemcsnsisensnmasssesssssssnssssssssssssssares 9
2.2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS ...coovovererivsininnsireserssssacssssssssesssssmesassasssssmsnsns 9
2.2 4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2023 ........covvorovecresrsressscassssssssssessesemesnssasensens 10
2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 05 PROXIMOS S ANDS......oovvmevnivinissrisasassssaronns 14

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELECAO DEATIVOS. .....oovoviviiominiineeans 14
2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS. .. ...0vvismsmssisisisrsesesssensssssesesessnssnns 15
2.5, LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA........... 16
LEPRECIFICACAE: DES AMVOS . oo oot s iaissiiss s oo s S dsissvisbiseridiine 16
2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS..........vvveremmreescssemsesressssssenans 17
2.8 AVAUACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS ... 19
L0 PLANG DE CONTINGENCIA ..oucnssimimsmnmmi i s st i 19

B TRANSPARBMICIA i e e




VITORIAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

1. APRESENTACAO
1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Paolitica de Investimentos e o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando
os prindpios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza
de suas obrigagbes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busa do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social ("RPPS").

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objettvo central promover a maximizacdo da
rentabllidade dos seus atives, buscando primeiramente a preservacio e Integridade de seu

patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seussegurados.

1.3 LEGISLACAD

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislacio vigente

especiaimente a Resolugio do Conselho Monetédrio Nacional n® 4.963/2021 (“Resclugio
4.963") & a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncian® 1.467/2022 (“Portaria 1.467")

que dispdem sobre as aplicacbes dos recursos dos RPPS.
L4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2023 e deverd ser
aprovada, antes de sua implementacio, pelo érgdo superior competente', conforme
determina o art. 5% da Resolugio 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugio
preconiza que “justificodomente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdo, com vistas & adequacdo ao mercado ou @ nova legislagio”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolug3o 4.963, que versasobre aPolitica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsdveis pelagestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

I -0 modelo de gestdo aseradotado e, se foro caso, os critérios para a contratagdo

de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercido
profissional de administracio de carteiras; /

Il - a estratégia de alocag3o dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagio
e as respectivas carteiras de investimentos; =

! Por “orgiio superior competente® entende-se como o Conselho Municipal de PrevidénciafConselho de
Administracio/Conselho Administrativa/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagio adotada pela
legislaclo municipal que trate do drgdo de dellberagio do RPPS. Para simplificacSo, aqui adotaremos o termo
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VITORIAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Il - os pardmetros de rentabllidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagbes, tendo em vista a necessidade de

busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagio
e concentragdo previstos nesta Resolucdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a2 metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle @ monitoramento;

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagio e
acompanhamentodo retorno esperado dos investimentos;

Vill- o plano de contingéncia, a seraplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determinaa Resolugio 4.963 e
traz maior detalhamento do conteddo a serabordado na Politica de investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos topicos supracitados

considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz noart. 95 a seguinte redacdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS podera ser prépria, por
entidade autorizada e credenclada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugio da
politica de investimentos da carteira do regime, decddindo sobre as alocagfes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragio de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicbes contratadas para administragdo de
carteiras de valores mobilidrios.

O RPPS adota o modelo de gestSo prépria. Isso significa que as decisBes sio tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de investimentos e Conselho, seminterferéncias externas.

Y 4@?;%
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2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execugdo da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, como érgdo
superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuara com o
acompanhamento e fiscalizacdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opiniGes de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigSes financelras, distribuldores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes
finais sdp restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdo 4 governanga do RPPS, o Comité de Investimentos & o drgdo responsavel pela
execucao desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentagBes (aplicagfes e resgates) e manutenc3o da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura do Comité & apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Deliberativo é o drgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides periddicas..

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunidointerna, que deverd ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura estd previstana lei do RPPS, em conformidade com
o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdo econdmico-financeira, examinar
balango e demais atos de gest3o, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagdo de contas anual da unidade gestors,
em até guatro meses apds o encerramento do exercicio. As deliberagdes serdo abordadas
através de reunifesinternas, que ocorrerdo em prazo de no minimo, trimestral.

O RPPS conta com consultoria de investimento, autorizada pela Comissdo de Valores
Mabilidrios , contratada para prestagdo de servigo quanto aanalise, avaliagdo e assessoramento
dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuara conforme legislagdo que rege suaatuagdoe os
investimentos dos RPPS, através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a
otimizac3o da carteira para o atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em
elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAOD

0 art. 22 da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem seralocados
nos seguintes segmentos de aplicacdo:

|- Rendafixa W

Il = Renda varidvel J
¥
Y

lll = Investimentos no exterior
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IV = Investimentos estruturados

V - Fundos Imobilidrios

V1 = Empréstimos Consignados

S3o considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

i - fundos de investimento classificados como “Ag¢bes - Mercado de Acesso”.

As aplicagbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuarials presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacio que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigages presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagio considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis 8 maximizacio da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL
O cenario econémico mundial incorre em inflagdo em patamares elevados, refletindo em

politicas monetdrias contracionistas por parte da maloria dos Bancos Centrais do mundo. A forte
injecdo de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada a guerra entre Russiae
Ucrdnia & @ uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, tém refletido em alta

generalizada dos pregos dos alimentos, combustiveis, energia elétrica e até do setor de servigos.

N
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Apds registrar um crescimento robusto em 2021, em um cendrio de retomada das atividades no
pos-pandemia, os Estados Unidos tem convivido com uma inflagdo recorde e uma expectativa
de recessdo econdmica. O IPC (indice de Pregos ao Consumidor) saiu 2,5% no inicio de 2020 para
os atuais 8,50%, considerando a base anual. Em respostaa este movimento, o FED realizou
guatro altas de juros neste ano, levando a taxa que entdo era 0,00% ao intervalo de 2,25% a

2,50% ao ano.

O Indice de inflagdo da zona do euro também registrou recorde, quando atingiu 8,9% nomésde
julho, fazendo com que o Banco Central Europeu decidisse por elevar a taxa de Juros em 0,50

p.p., marcando o fim do ciclo de juros negativos gue perdurava desde o inicio da década passada.

A guerra envolvendo Russia e Ucrania que se estende desde fevereiro e registra mals de treze
mil mortes e milhdes de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-fogo e impdem
forte impacto na economia mundial, tendo em vista que os palses sdo grandes fornecedores de
petréleo, gas e trigo. A guerraatingiu em cheioa ja delibitada cadeia de suprimentos global, pos
a produgdo e comercializacdo dos produtos citados ficou prejudicada. O prego do barril de
Petrdleo negociado no mercado americano (WTI) chegoua subir mais de 60% no inicio de margo

e acumula alta de superiora 20% desde oinicio da guerra.

Outro conflito geopolitico gerou grande temor nas Ultimas semanas, com a visita da presidente
da Cimara dos Estados Unidos, Nancy Pelosi, a Taiwan sendo entendida como uma afronta a
soberania chinesa, pelo governo do pais, que prometeu retallagdes. Talwan tem sofrido com
uma repressdo mais intensa, por parte do governo chinés, desde que elegeu, em 2016, sua atual

presidente, Tsallng-wen, uma politica conhecida por sera favor da independénciadailha.

A Chinatem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang e
o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, estd em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibllidade de energia elétrica e a producdo agricola do pais, o que pode
pressionarainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim & Xangal
passaram um logo periodo de lockdown neste ano, em virtude da politica de tolerancia zero com
a Covid-19. O FMI reduziu a previsdo de crescimento do pais para 3,3%.

2.2.1.2 NACIONAL
O cendrio econdmico brasileiro € um pouco diferente, pois o Banco Central do pais iniciou o ciclo
de aperto monetdrio ainda no inicio de 2021, e tendo em vista que no Brasil esses ciclos duram
menosdo gue em economias avancados, o mercado jd tem trabalhado com redugdo de juros no

inicio do ano que vem, mesma com as atuais expectativas indicarem inflagdo acima da meta.

FeR o
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Na ata da sua dltima reunido, o COPOM destacou como principals riscos para o cendrio
inflacionério brasileiro, uma maior persisténcia das pressBes inflaciondrias globais, assim como
a incerteza sobre o futuro do arcabouco fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que
impliquem sustentacdo da demanda agregada. O comité reduziu a projecdo de inflagdo parao

ano de 7,1% para 6,8%, incorporando o impacto de medidas recentes,

Apesardo IPCA de julho ter registrado deflag3o de 0,68%, o cendrioinflaciondrio brasileiro ainda
é desafiador, com expevativas de mercado sobre inflacdo na meta apenas em 2024. O IPCA
registrou gueda nos precos no més de julho, pois compllou o impacto de medidas esporadicas,
como a PEC dos combustiveis que limitou a cobranga do ICM sobre o produto, que alinhad acom
a queda do preco do barril de petrdleo no mercado internacional, resultou em reducdo de

14,15% nos pregos dos combustiveis,

Recentemente a Camara dos deputados, aprvou a chamada PEC Kamikaze, que criard beneficios
socials apenas neste ano e terd impacto de RS 41 bilhdes nos cofres puablicos. A PEC driblou uma
lei que proibia o Governo Federal criar novas despesas em ano eleitoral e prevé entre outras
medidas, o aumento no Auxilio Brasil de RS 400 para RS 600, criacdo do Voucher para
taminhoneiros autdnomos, ampliacdo do Auxflio-gas, criagdo do Auxilio-taxista, repasse de RS
500 milhBes ao programa Alimenta Brasil, além do repasse de RS 3,8 bilhdes, pro meio de
créditos tributaveis, para a manutencio da competitividade do etanol sobre a gasolina.

Na estelra da Politica, 2 elei¢gdo presidencial de outubro tende a ser polarizada em dois 'g
candidatos opostos e refletira em alta volatilidade nos mercados nacionais. A bolsa de valores

do Brasil |4 comeca a refletir os discussos nos pregos de alguns ativos, principalmente nacotago

de empresas estatais. Na renda fixa, a curva de juros de curto prazo segue refletindo o cendrio

inflaciondrio do pals, enquanto o risco fiscal atinge os vértices mais longos. W
A atividade econdmica apresentou resultados sélidos, com os setores industrial e de servigos se

expandindo, segundo dados da pesquisa PMI do S&P Global. O PMI Industrial registra expansio J

pelo quarto més consecutivo, enquanto o PMI de Servigos apresentou dados ainda mais fortes,
tom o indice saindo de 58,6 em maio para 60,8 em junho.

Segundo as projegdes do relatorio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 0,50%
em 2023, enquanto as projecbes parao |PCA tem sido revistas para balxo, chegando a 5,01% na

proje¢do mais recente. O mercado também espera que o Copom va adotar uma postura mais M
dovish, mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do ano e Iniciar um ciclo de redugdo dos juros

L

no inide do préximo ano, que deverd ser encerrado com Selic a 11,25% a.a.
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FJ.LZ EXPECTATIVAS DE MERCADO
032 2023 ‘
Agregado Hea et . [ wha  ma o [T
AR VS ‘“‘ - SEEESAE el S "‘H' = aw =
A frarhag e W A AW AN Y N W AM B LB LD WM Y @m  AE e
Pl Totsd [varidihe % bobie sme snberind i 1M I8 4 W e @ N Al AN =0 e e @
Cambim WS i N iN=® W7 um W LA AW LA =m I B ©
Sulke % anl WM 7 UM e U] L6 LW M UM UB U = U9 DN M
R (@ W & am Y O " I\ W iR 4n am v m m o oam w
R e e ) AN LM AN TN W AN W B Al LAY W M oARm W
Tonea rommnce (UG5 g MW AW RN YW B AW B BN REIN YD B W O
Halgrge somerrz L] blhdan N WM BN YR N N 1 e W AN =W D RN W
Mo dimeen g pals 15§ sinde N e N = B n &m 0 Al WM N = ] W N ©
ne am T D wun S OEM LT s O oMn U
Reputaga pimnirs (T do PID AN LW AN A M » LW 7 49 AW AN =@ B an »
B ek el % 4o P8 AN &Y AW 4 D 4an W I» MIN=m N M N0

Fonte: Relatdrio Focus de 18/09/2022 (Banco Centrol)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O RPPS atualmente possul patrimfnio de RS 68.240.572,77 alocados da seguinte forma:

ATIVD SALDOD CAHTEIRA)
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI AF RS 5.028.904 83 737%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RF R$ 3.793,559,00 5 56%
CADCA BRASIL IRF-M 1 TP R RS 3.750.282.15 551%
CAIGA BRASIL IMA-B 5 TP FL_ RS 3.810.497,10 5.58%
CADCA BRASIL IDKA IPCA ZA TP, RS 3.218.00063 4TI
CAINCA BRASIL IRF-M TP FI RF_ RS 1.372.32904 0%
CADCA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF RS 362.767.16 0.53%
ENE RPPS IMA-B FI RF RS 4.212.887 48 178
CAIA PRATICO FIC &F CUATD PRAZO RS 41.553.473.66 60 B9
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES R$911.510,03 1384
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES RS 217.091,69 0.32%
Total investimentos RS 6824057277 100.00%

A carteira conta com boa condigdo de liguidez, tendo em vista que nenhum dos fundos aplicados
apresentaprazo de caréncia e que o fundo com o malor prazo, disponibiliza os recursosem até
25 dias, ou seja, em até 25 dias o [Sigla do RPPS] consegue converter os seus investimentos
rapidamente em caixa, sendo este um prazo compativel com as obriga¢des do plano de
benefidos, mantendo assim o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

2.2.3 DBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranga, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo 3
natureza de suas obrigacBes e transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de varios aspectos conjunturais. Sendo assim, em momentos de maior
estresse de mercado, acreditamos que a gestdo dos investimentos buscard a manutencdo de
rentabilidade positiva dos investimentaos,

Com base no cendrio internacional, estimamos um cendrio de extrema volatiidade nos
mercados de renda varidvel, principalmente a exposigio ao mercado de bolsa e valores dos
Estados Unidos da América, tendo em vista a expectativa de recess3o econdmica no pals.

¥
#t B

q/



VITORIAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Mo cendrio nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persist&ncia dainflagdo em
patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos elevado nivel de volatilidade nos mercados nacionais, enxergamos como oportuna
a alocacio em acBes de empresas brasileiras visualizando um horizonte de longo prazo, tendo
em vista que os pre¢os destas foram fortemente corrigidos neste ano, mesmo com algumas
companhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisicdo de investimentos a baixo custos
potencializam os ganhos em momentos de alta dos mercados.

Sendo assim, vislumbramos um cendrio positive para uma diversificacBo em fundos de
Investimentos em agbes brasileiras e em fundos de investimentos em agGes americanas.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlacio histdrica com o ddlar, ou seja,
em momentos de queda do Ibovespa o délar tende a se valorizar. Uma alocagdo diversificada
em ambos os ativos traz uma maior prote¢do em momentos de altavolatilidade no curto prazo.

O atual cendrio econdmico brasileiro traz consigo oportunidades de investimentos em ativos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativade fechamentodacurvaa
partir do proximo ano. Apesar de ser um cendrio mals positivo para ativos prefixadaos, levando
em consideragdo que as atuais estimativas apontam para Selic a 11,25% ao final de 2023,
também enxergamos um cendrio positivo para os ativos gue acompanham a taxa de juros (CDI
- Salic).

Levando em consideracdo este cendrio, uma proje¢do de rentabilidade dos investimentos, aém
do perfil de investidor do RPPS, estimamaos rentabllidade de 5,95% em 2023, em linha com a

metade rentabilidade estimada nesta Politica.
2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability como MODERADO, os prazos, montantes e taxas
das obrigagSes atuariais presentese futuras do regime e as opgbes permitidas pela Resolugio
4.963, a decisdo de alocagdo dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos limites
definidos no quadro abaixo, com o intutito de obter retorno préximo a meta de rentabllidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégiaalvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagio mals assertivas,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes
mudangas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

J




Segmento

Cartelra Atual Cartelra Atual Limite Limite iInferlor  EstratégiaAlve Limite Superior

bty (RS) ™) Resoluglo 4.963 %) 06 1
e Norbns ~SELE AL TN R$0,00 0,00% 100,00% 5% 10% 20%
Lﬂn;::f:rﬂﬂlrmniﬂl 1O0%tinlos TH - | R525.558.397,39 37.45% 100,00% 23% - 0%
:l':r::n::ll‘::d-u Renda Fixs 1000 thulos TN - RS0,00 0.00% 100,00% % 0% o%
OperagBes Compromissadas - Art. 79, 1 RS0,00 0,00% 5,00% o% 0% 0%
FI Renda Fine - Art. 79, |11, “a” RE4155147386|  BO.BI% 50,00% 15% 15% 40%
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 79,111, "b” R50,00 0,00% 60,00% % 0% 0%
Ativos Banedrios - Art. 72, IV R$50,00 0,00% 20,00% 3, 8% 20%
: J.;:: ::lu:u Credildrias [FIDC) - sbnlor - Art. 79, R50,00 0,00% 5.00% - 1% %
F‘Lf““ Fixa "Crédito Privado™- Art. 79, V, RS0,00 0,00% 5,00% 1% 1% %
F "Debentures™ Art. 79,V, "c* RS0,00 0.00% 5,00% 0% 0% 0%

Subtotal - Mﬁ’kﬂ RN : s0% 0% 174%
Fl AcBes-Art. 89, | RS 1.128.701,72 1,65% 30,00% 1% 9% 18%
Fi de [ndices Agdes - Art 89, 1| RE0,00 0.00% 30,00% 1% 1% %
Subtotal RS 1.128.701.72 1,658 - % 10% 20%
FI Renvela Fixa - Divida Externa - Art. 99, 1 R$0.00 0.00% 10,00% 1% 1% 2%
Fi investimentono Extersor - Art. 59,11 R50.00 0.00% 10,00% 1% 1% 2%
Fi AcBes- BOR Nivel | - Art. 92, 11} RS0,00 0,00% 10,00% 1% B% 16%
subtatal R$0,00 0,00% . % 10% 20%
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | RS0,00 0.00% 10,00% I 10% 10%
Fi em ParticipacBes- Art. 10, Il R50.00 0.00% 5,00% 1% 1% %
Fi “AgBes - Mercado de Acesss™- Art. 10, 111 R50,00 0.00% 5,00% 0% % 0%
subtotal R$000 | 0,00% . % 1% 1%
F1 tmohilidrio - Art. 11 R50.00 0.00% 5,00% 1% 1% %
Subtotal RS0,00 0,00% - 1% 1% %
Empréstimas Consignados — Art. 12 A%0,00 0,00% 5.00% 0% 5% 5%
subtotal 9,00 il - 0% 5% 5%
Total Geral _ m..smn RS0.00 . 8% 100% 235%
IMPLANTACAD DE CONSIGNADO

1. DOS FATOS

A implantagdo da operagdo de consignado fol autorizada atraves da Emenda Constituicional n®
103/2019 e regulamentada pela Resolugdo CVM n2 4.963/2021 e Portaria n® 14,167/2022.

Dado a referida regulamentacdo, o RPPSde Vitdria do Santo Antdo se interessou em realizar a
implantacdo da operacdo para oferecer aos servidores municipais.

T %

2. LIMITES DE ALOCACAO
Aplicacdo na Operacdo de Consignado —artigo 12 da Resolugdo CVMn2 4
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VITORIAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Limite Inferlor: 0%

Estratégia Alvo: 5%

Limite Superior: 10%

Aplicagdo em Fundo Multimercado—artigo 10, iniciso |
Limite Inferior: 5%

Estratégia Alvo: 10%

* Limite Superior: 10%

3. ADENDO DA POLIITICA DE INVESTIMENTO

A Portaria n? 1.467/22 editou no Anexo VIil, na Segdo lll, os parametros que as Unidades
Gestoras devem obedecer para implantar a operagdo autorizada pelo artigo 12 da Resolucio
VM n® 4,963/2022,

0 artigo 10 doreferido Anexo, determina:

“Art. 10. A politica de investimentos, observados os limites e requisitos previstos em resolucdo
do CMN e os pardmetros estabelecidos neste Anexo, deverd estabelecer, em caso de aplicades
de recursos dos RPPS no segmento de empréstimos consignados, os montantes, valores das
prestagbes, prazos, critérios de elegibllidade e demais condigdes de acesso dos servidores em
atividade, dos aposentados e dos pensionistas ao crédito, considerandoa taxa de inadimpléncia
e rentabilidade obtidas para o segmento nos exerciclos anterlores,”

Também é estabelecido no artigo 24 do referido Anexo VI, o seguinte ponto quanto a Politica
de Investimento:

“Art. 24, Devera ser definido perfil dos servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao
RPPS, a partir das caracteristicas biométricas, funcionais e remuneratdrias e a natureza dos
beneficios, para estabelecer os requisitos e condigdes para elegibilidade aos empréstimos, que
deverdo estar previstos na politica de investimentos.”

Desta forma a operagio de consigandos dentro do Pilar Direto deve obeceder os seguintes
pontos:

o Dadoa opgdo de tera operagdo de empréstimo consignado como uma fonte alternativa
de investimento, deve-se ser feito a regulagdo da operagio e observar pelo mencs os
seguintes pontos:

o Pulblico alvo: com recursos vinculado ao artigo 12 da Resolugdo CVM n?® 4.963/21
somente para aposentados e pensionistas, desdeque:

o Aposentado ndotenhamais de 75 anos;

Pensionista com beneficio tempordrio, ndo faga operagdo com prazo superior ao
términodo beneficio;

o Ambosos casos desde que:

» Ndo estejam inadimplentes com VITORIAPREV, por gualquer motivo:
* Estejamemlitigio e/outenham se beneficiado com reducio de valores em razdo de
decisdo judicial relativo a operagio de empréstimo; %;Qﬁ'ﬁ\
* Tenham se beneficiado de desconto negocial em operagbes de empréstimo junto
ao VITORIAPREV;
* Tenham musadu inadimpléncia em relagio a empréstimos consignados

ﬂ“ ; | iy\iﬂ/



VITORIAPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

# Tenham margem de consignacio disponivel

Valor maximo de empréstimo por operacio ndo superiara RS 20 mil

Valor da prestacdo ndo menar que RS 30,00 por més

Frazo maximo:

« Aposentados: o menor entre a expectativa de sobrevida do tomador ou o prazo
méximo de prestacdo previsto para os empréstimos dos beneficidrios do RGPS,
conforme determina o artigo 27 do referido Anexoda Portaria 1.467/22;

* Pensionista: o menorentrea sobrevida do tomador ou o prazo maximo de prestaco
previsto para os empréstimos dos beneficidrios do RGPS ou o tempo de duragio do
benefico, conforme determinaoargio 27 doreferido Anexo da Portaria 1.467/22.

o Ficam elegivels ao empréstimotodos os aposentados e pensionistas desde que tenham

mals de 90 dias de beneficios;

Os servidores em ativadade ndo poderdo fazer empréstimo através do recurso disposto

pelo artigo 12 da Resolugdo CVM n?® 4.963/21, podendo ser feito através de recursos

vinculados da Previdéncia em Fundos de Investimentos previamente cadastrados e que
na sua Politica de Investimento tenham este fim,

e Os aposentados e pensionistas também poderdo fazer operacio de empréstimo
consignado utilizando recurso da Previdéncia vinculado a Fundo de Investimento
previamente cadastrados e gue nasua Politica de Investimento tenham este fim.

o A opera¢do de empréstimo deve ter garantia de pagamento em caso de morte do
segurado, sendo atraves de um seguro ou fundo garantidor, como disposto no artigo 14
e 15 do Anexo daPortaria n® 1.467/22 -

o Taxa de inadimpléncia: dado que a operacio de consignado com recurso de vinculado
ao artigo 12 da Resolugio CVM n® 4,963/21 serd com exclusividade aos servidores de
aposentados e pensionistas, sobre administragio da Unidade Gestora, o nivel de
inadimpléncia considerado deverd serno méximo de 1%.

e Quanto a inadimplénda, na regulamentacdo da operagio de consigando deve
obeceder pelo menos o disposto no artigo 32 do Anexo Vil da Portaria n® 1.467/22

o Quanto a taxa de juros nominal deve obedecer o disposto na Avaliacdo Atuarial, como
disposto no artigo 16 do Anexo Vilida Portaria n® 1.467/22;

o MNa regulamentagdo da operagdo de consignado deve proibir a portabildiade das
operaches, comodisposto noartigo 11 do Anexo VIl da Portaria n? 1.467/22

o A carteria de operagdode consignado deve serdado a publicidade.
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2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA OS PROXIMOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicBes e para selecio de ativos,
deverd serconsideradaa adequag¢do ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estruturade
exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte & experiéncla das Instituicdes

credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPSutiliza-se de um manual de

credenciamento, detalhando os documentos necessarlos, assim como o passo a passo do
processo. 0 manual foi elaborado levando em consideragio os critérios listados na Secdolll do

Capitulo VI da Portaria 1.467.

14

do ano de 2023.
Segmento Tipo de Ative n.ulr::::ﬂ llml-tlmh;l'u'lu' I.Imiltt:;p-rh
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art, 79,1, “a" 100,00% 5% 20'%
Fl Aenda Fixa Referendado 100% titulos TN - Art. 79, |, "h" 100,00% FELS 0%
Fl em [ndices de Renda Fixa 1008 titulos TN - Art. 79, 1, "¢" 100,00% 0% 0%
Operagbes Compromissadas - Art. 7%, 1 5.00% 0% 0%
Fi Renda Flxa - Art. 79, (1], "a" 60,00% 15% 40%
Fi de Indices Renda Flua - Art. 79,111, "B" 60,00% 0% 0%
Ativos Bancdrios- Art. 79, IV 20,00% 5% 20%
Fi Direltos Creditdrios (FIDC) - sénier - Art. 78,V “2° 5.00% 1% 2%
Fl Renda Fixa "Crédita Privada”- Art. 72, V, "b" 5,00% 1% %
Fl "Debentures"- Art. 70 W, “¢" 5.00% 0% 0%
Subtotal 100,00% 50% 178%
Fi AgBes - Art. B9, 30,00% 1% 1B%
Fi de Indices Aglies - Art. 89, | 30,00% 1% %
Subtotal 30,00% % 0%
Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 1% %
FI Investimentono Exterior - Art. 94, || 10,00% 1% %
Fl AgSes - BDR Nivel | - Are. 99, 111 10,00% 1% 16%
Suhtotal 10,00% L 0%
Fi Multimermdo - sberto - Art. 10, 1 10,00% 1% 10%
Fl em Participagfes - Art. 10, 1) 5,00% 1% %
FI "agBes - Mercado de Acesso”™- Art. 10, 1) 5.00% 0% 0%
Subtotal 15,00% % 12%
i Fi imobilidea - Art. 11 5,00% 1% 2%
imabiliigrc Subtotal 5,00% i% n
Empréstimas Conslgnados — Art. 12 5, 00% 0% 5%
Subtotal 5,00% 0% L1
Total Geral E 58% 235%
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O pardgrafo segundo do artigo 103 diz que "os critérios para o credenciamento das instituigdes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao amblente de contrale interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administragdo, a exposicdo a risco reputacional, ao padrado ético de conduta e 3 aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados & mitigacio de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, proteg3o e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo
pela CVM, pelo Banco Centraldo Brasil ou por outro drgdo competente;

Il- observincia de elevado padrio ético de conduta nas operacBes realizadas no merado
financeiro e auséncla de restrigBes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros orgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do histérico de suaatuagdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdode ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gest3o e administragio, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacio de atividades.

A selecdo dos ativos levard em consideragdo o cendrio econdmico, a estratégia de alocacdo
proposta no ltem acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados dever3o, por obrigac3o da norma e desta Polltica, ser
vinculados a Instituicdo previamente credenclada juntoao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art, 38, determina que “A taxade juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigBes do
RPPS serd equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura 3 Termo de Taxa de
Juros Média - ETT) seja o mais proximo a duragdo do passivodo RPPS”.

“§ 29 A taxade juros parametroa ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
carrespondéncia aos pontos (em anos) da ETT), a duragdo do passivo calculada na avaliacio
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragdoainda o disposto no art. 42 da Se¢3oll do Anexo VIl
da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n2 1.837/2022, em que deverdo ser “acrescidas
em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes
atuariais dos dltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes 4 data focal da avaliagio tiver sido
alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”
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Destafarma, considerando:

A duragio do passivo, calculada na Avaliagio Atuarial de 2022 (data-base 2021) realizada pela
ARIMA, contratada para este fim, de 28,02 anos. Tomando como base a segdo |l do anexo VI
da Portaria MTP n2 1.467/2022, encontramos ovalor de 4,86 % a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos anos, a meta atuaral a ser
perseguldapelo RPPS em 2023 serd de 4,86 % a.a.

A projecdo de Inflagdo para o ano de 2023 como sendo de 5,01% temos como meta atuarial
projetada ovalor de 10,21% a.a.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para Iinvestimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicio de ativos mobilidrios, com
excecao das cotas de fundos de investimento, devera serrespeitadaa regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo
efetuada por agénda classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarguia.

Ademais, e levando em consideragdo o limite definido no art. 20 da Resolucdo 4.963, definimos
o limite de 15% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagio
de uma mesma pessoa juridica, assim comao para ativos emitidos por um mesmo conglomerado
econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagdo:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de Investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo Vi, da Portaria 1.467.

| - disponiveis para negociacdo futura ou para vendaimediata; ou

Il - mantidos até o vencimento. - Mu

Na categoria de disponiveis para negocdagio ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazoa decorrerda
data da aquisic3o. Esses ativos serio marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma

a refletir o seu valor real. %Q/jk
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MNa categoria de ativos mantidos até o vencdmento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vendmento.

Poderdserrealizada areclassificago dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento pars
a categoria de ativos disponivels para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo

Vill da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devemser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA, Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sd3o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuals de
apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
pardmetros:

| - demonstrac3o da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-kos
até o vencimento;

Il - compatibilidade com o0s prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponivels para negociacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nosresultados atuarials e aos requisitos e procedimentos contidbeis, na hipdtese
de alteragdo da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotagdes de cdmbio,
acbes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk— para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
nao cumprimento das obrigagGes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condicdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4,963, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que "os responsdvels pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de Iinvestimento de que trata este artigo e os respectivas

emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”
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A classificacdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida poressa autarguia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentagSes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibllidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hébll ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liguidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagdes financeiras e
atuarials do regime, presentes e futuras,

“§ 12 As aplicacdes gue apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento, deverdo ser precedidas
de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no
caput.”

RISCO DE SO!.UENU#* é o0 que decorre das obrigagBes do RPPS para com seus segurados e seu
funclonamento. O monitoramento desserisco se da através de avaliagdes atuariais e realizagio
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscarda manter a cartelra, aderente ao seu perfil de
investidor, mas buscard obter retornos dos investimentos, compativeis com as necessidades
atuarials, mantendo assim, a solvéncia do RPPS nodecorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - € o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de
mesmo segmento econimlico que possa gerar colapso ou reag3o em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

Aandlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informagdes acerca do cendrio
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenclais perdas decorrentes de mudancas
econdmicas.

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcio da unidade gestora perante a midia, o pdblico, os
colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigildncia das operacdes internas, por parte dos 6rgdos de controle internos do RPPS.

Os drgdos de controle deverdo realizar reunides periddicas com o gestor de recursos e com o
comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.
Ademals, a unidade gestora deverd emitir relatdrios, em mesmo perlodo e apresenta-lo aos
érgdos de controle interno, contendo, no minimo:

/
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| - as conclusdes dos exames efetuados, Inclusive sobre a aderéncia da gest8o dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de Investimentos;

11 - as recomendagBes a respeito de eventuais defici&ncias, com estabelecimentode cronograma
para seusaneamento, quando forocaso, e

lll - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspandentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagBes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas parasana-las.

As conclusdes, recomendagdes, andlises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou Imprdprios, deverd ser determinada a observancia de parametrose limites de
aplicagBes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias

apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagBes realizadas nas aplicagbes dos
recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatdrio que deverd ser apresentado ao Conselho Deliberativo,

2.8 AVALUIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos € determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecidaparao ano, informadano item 2.4,

0 acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidacdo da carteira
de Investimentos realizada por sistema proprio para este fim e através do relatdrio citado no
item 2.7.

A avaliagio da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da
relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patrimonio liquido,
disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade, indice de Sharpe e
adequacdo ao cenario econdmico, dos ativos em carteira.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem sertomadas como forma de mitigar o risco dos Investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e

nesta Politica de Investimentos.
Tao logo seja detectado qualquer descumprimenta, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentosque convocara reunido extraordingria no mais breve espaco de tempo
para que tais distorgbes sejam corrigidas.
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Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada & Diretoria Executiva solicitagdo pars que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatorio, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas & perspectivas de resgate do referido
investimento e apresentd-lo aos érgaos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

0 acompanhamento de eventuais aplicagbes serd realizado através da conversa constante entre
a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas
as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais
e serd dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal & aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia & gestio dos investimentos do RPPS,

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

| - a politica de investimentos, suas revisGese alteracdes, no prazo de até 30(trinta) dias, a partir
da data de sua aprovacao;

Il - as informacfes cantidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectivaaplicacdo ou resgate;

lll - a compaosicio da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apdso
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuals entidades autorizadas e credenciadas e de
contrata¢do de prestadores de servigos;

V - as informacBes relativas ao processo de credenciamento de instituicBes para receber as
aplicagbes dos recursos do RPPS;

VI-a relaglo das entidades credencladas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacio
do credenciamento; e

VIl - as datas e locals das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Alem destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por melo
digital, de todos os documentos gue suportem a tomada de decisdg na aplicagdo de recursos e
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daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio
tempestivo do DPIN {Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicag8o e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo unico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS. Sua
aprovacdo pelo Conselho ficard registrada por melo de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portarla 1.467, "Os documentos e bancos de dados
que deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer d disposigdo da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Vitéria do Santo Antdo/PE, 23/09/2022 /
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Presidente do VITORIAPREV
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Presidente do Conselho
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